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Nationalbanken til kreditgivere:

Luk bedrifter med  
uholdbar driftsøkonomi
Det er bedst for både
landbruget og samfun-
det, at kreditgiverne 
realiserer tabene og 
lukker bedrifter med
uholdbar driftsøkono-
mi, mener National-
banken.

AF MORTEN IPSEN

- For at sikre en sam-
fundsmæssig bedre re-

surseanvendelse og styrke
indtjeningen i landbruget er 
det nødvendigt, at institutter-
ne realiserer tabene og lukker 
bedrifter med uholdbar drifts-
økonomi, vurderer National-
banken i en delrapport i sin 
seneste kvartalsrapport.

Nationalbanken konstate-
rer, at landbrugets situation 
er svær på grund af erhver-
vets store låntagning og en
forholdsvis lav rentabilitet.
Samtidig er der problemer 
med at få ejerskiftet be-
drifterne, og det kan være 
vanskeligt at finde købere 
til mindre produktive eller
nødlidende landbrug. 

- Det kan betyde, at insti-
tutterne ikke kan realisere 
pantet til det nedskrevne be-

løb, men må nedskrive mere, 
og dermed vil realiseringen 
tære yderligere på instituttets 
kapital. Det giver et uheldigt
incitament til at holde hån-
den under landbrug, der ikke 
er driftsøkonomisk sunde, og 
understøtter samtidig beho-
vet for at overveje alternati-
ve finansieringsmodeller for 
landbrugserhvervet, lyder det 
fra Nationalbanken.

Rentefølsomhed
Baggrunden for Nationalban-
kens bekymring er, at gælds-
procenten i landbruget steg 
fra 54 procent i 2008 til 64 pro-
cent i 2012. En stor andel af 
gælden er til heltidsbedrifter 
med et lavt egenkapitalgrund-
lag og dermed lav soliditet. Af 
disse har mange ydermere et 
negativt driftsresultat. 

- Hvis renten stiger for ek-
sempel 2 procentpoint, vil
andelen af den samlede gæld 
til heltidsbedrifter med lav 
soliditet og negativt resultat
stige 13 procentpoint. Det af-
spejler erhvervets høje rente-
følsomhed, da næsten al gæld 
i dag er variabelt forrentet. En 
rentestigning vil derfor ramme
med fuld styrke, lyder det fra 
Nationalbanken.

Hvis den gennemsnitlige 
gældsprocent skal bringes 
ned på niveauet, fra før jord-
priserne steg så stærkt, og
for eksempel reduceres med 
10 procent point, skal gæl-
den ifølge Nationalbanken
nedbringes med omkring 55 
milliarder kroner – forudsat 
uændrede ejendomsværdier 
og jordpriser. 

Fordel at realisere tab
- Det skal holdes op mod,
at rest beløbet til at forrente
landbrugets egenkapital var 
fem milliarder kroner i 2013, 
og at renteniveauet er meget 
lavt. Det vil således kræve, at 
en væsentlig del af indtjenin-
gen i en lang række år frem-
over anvendes til at nedbringe 
den oparbejdede gæld, og der 

vil derfor være færre midler til 
selv at finansiere investerin-
ger, som er nødvendige, hvis
produktiviteten og egenkapi-
talforrentningen skal øges. 

- Ved at realisere tabene nu og 
få gælden ned, ville mulighe-
den for fremover at finansiere 
investeringerne ud af den lø-
bende indtægt blive forbedret,
påpeger Nationalbanken.

Samlet set er 13 procent af
pengeinstitutternes udlån til 
landbrug allerede nedskrevet, 
svarende til 12,4 milliarder
kroner. Det er væsentligt mere 
end de realiserede tab, som
bankerne hidtil har haft. Med 
andre ord har bankerne alle-
rede afsat betydelige beløb til 
at bære mulige fremtidige tab.

- Eventuelle yderligere tab 
på allerede nedskrevne udlån 
vil dermed ikke belaste pen-
geinstitutternes kapital, så 
længe de ikke overstiger de ak-
kumulerede nedskrivninger, 
konstaterer Nationalbanken.

Fortsat store 
nedskrivninger
I 2013 var nedskrivningspro-
centen på pengeinstitutternes 
udlån til landbrug 3 procent. 
Det er lidt lavere end i de for-
udgående år og afspejler, at
den driftsmæssige situation 
er blevet gunstigere. 

Niveauet for institutternes 
nedskrivninger på landbrugs-
udlån er dog stadig betydeligt 
højere end nedskrivningerne 
på institutternes samlede ud-
lån, som udgjorde 0,8 procent 
i 2013. 

Nedskrivningerne på land-
brugslån har i en periode 
ligget meget klart over gen-
nemsnittet for andre erhverv, 
når der ses bort fra bygge og 
anlæg. Samtidig har tabene
på pengeinstitutternes lån til 
landbrug været støt stigende
fra 0,5 milliarder kroner i 2010 
til 1,4 milliarder kroner i 2013.

Omkring 7 pct. af penge  og 
realkreditinstitutternes udlån 
er til landbrug. For de store 
pengeinstitutter er andelen 
noget lavere og udgør blot 3
procent af institutternes sam-
lede udlån og garantier. 

Nationalbanken har i sin seneste kvartalsoversigt lavet en delrapport om landbrugets økonomiske situ-
ation. Her ses nationalbankdirektør Lars Rohde.

Videncentret er enig med Nationalbanken
Bankerne kan hjælpe 
landbrugssektoren ved 
at lukke de landbrug, 
der alligevel ikke kan 
overleve, siger Klaus 
Kaiser, erhvervsøkono-
misk chef i Videncen-
tret for Landbrug. 

AF MORTEN IPSEN

- Det er en rigtig god idé 
for både den enkelte 

landmand og for landbruget 
som helhed, hvis bedrifter 
med uholdbar økonomi bliver 
lukket ned, lyder kommenta-
ren til Nationalbankens del-
rapport fra erhvervsøkono-
misk chef i Videncentret for 
Landbrug, Klaus Kaiser.

Ifølge Klaus Kaiser er der 
skønsmæssigt tale om 700-800 
landbrug, som både er højt 
gældsat og ineffektive. Derfor 
er de udsigtsløse at holde liv i. 

Problemet er, at landbruge-
ne trækker ned i vurderingen 
af hele sektoren, og derved 
kan de blokere for kredit- og 
udviklingsmuligheder for an-
dre mere effektive landbrug, 
mener Klaus Kaiser.

- Hvis de i stedet blev afvik-
let inden for et par år, ville det 
være rigtig godt, fordi det ville 
nedbringe bankernes ekspo-
nering mod landbruget og 
skabe mulighed for, at såvel 
pengeinstitutter og andre ka-
pitalkilder kan se på landbru-
get med nye øjne, siger den er-
hvervsøkonomiske chef, som 
også mener, at lukningerne 
ville hjælpe ejer- og genera-
tionsskifterne i erhvervet på 
vej og speede produktivitets-
udviklingen op. 

- Udsigtsløse landbrug op-
hører med at investere i ud-
vikling og forbedringer, da 
kreditten typisk kun rækker 
til lige at holde driften kø-

rende, og ofte er ejeren uden 
motivation til at drive udvik-
lingen fremad, mens nye og 
mere effektive ejere typisk vil 
være topmotiverede og ofte 
have bedre kreditmulighe-
der. Samtidig vil deres for-
bedrede produktivitet være 
til gavn for landbrugserhver-
vet som helhed, lyder det fra 
Klaus Kaiser.

Bedre chance
Han tror, at chancen for at luk-
ke landbrugene er bedre nu, 
fordi indtjeningen har været 
stigende i erhvervet det sene-
ste stykke tid, og ejendomspri-
serne er stabiliseret. 

Alligevel virker det ikke til, 
at bankerne har travlt med at 
lukke landbrug.

- De seneste par år har an-
tallet af landbrug med høj 
gæld og lav indtjening ligget 
nogenlunde stabilt på 700-
800 stk., og vi ser kun små 

tegn på, at bankerne er be-
gyndt at lukke flere landbrug, 
konstaterer Klaus Kaiser. 

En af årsagerne til, at ban-
kerne ikke lukker ned for land-
brug med en håbløs økonomi 
er ifølge Klaus Kaiser, at ban-
kerne i så tilfælde skal reali-
sere et tab. 

- Det er de tilbageholdende 
med i håbet om på et senere 
tidspunkt at kunne realisere 
dem med et mindre tab, så der 
kan tilbageføres nedskrivnin-
ger. Og i venteperioden får 
de ofte en del af renterne og 
afdragene som indtægt, siger 
Klaus Kaiser.

Han fortæller, at banken ikke 
altid er eksplicit nok over for 
den enkelte landmand, om ud-
sigterne for at kunne fortsætte 
på bedriften. Nogle gange kom-
mer meldingen om, at der er 
fundet en ny ejer, og at bedrif-
ten skal tvangssælges, som en 
overraskelse for landmanden. 

- Det er stærkt uheldigt, for 
landmanden fortsætter drif-
ten på falske forhåbninger, og 
det berøver ham muligheden 
for aktivt at tage stilling til sin 
fremtid, få visket tavlen ren og 
komme videre med sit liv. 

Klaus Kaiser peger på, at op-
rydningen i landbruget i sidste 
ende er et spørgsmål om, hvor 
store tab bankerne er villige 
til at tage.

-  Hvis pengeinstituttet er 
villig til at tage et tilstrækkeligt 
stort tab, er der altid købere til 
ejendommen. For eksempel 
står mange unge landmænd 
på spring, hvis muligheden 
byder sig. Ofte har de dog ikke 
den krævede opsparing med, 
og hvis de starter med for stor 
gæld, kan det også være et for 
risikabelt forehavende, siger 
han.
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Bankerne bør lukke landbrug 
med en uholdbar økonomi, me-
ner Klaus Kaiser, erhvervsøko-
nomisk chef i Videncentret for 
Landbrug. 

http://europa.eu/legislation_summaries/agriculture/general_framework/l60032_en.htm

